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APOS 2 recenie revisdo em baiva
do cresdmento econdmicoe poe
VSO parece Ja claro uma situaeio
de estagllagio em viriss econo-
mias europeias nomeadamerie
M3 POrTiSLLEsd

Esta sitnidcio e caragterizada
por um significitivo desacelera-
mento da actividade economic a
par de uma situavao de inllacio
seneralizada. Apesar de diferente
do veriticado nos anos 70, o
padrde actual de auments do
custo do petrdlen e de matdrias
primas essenciais, o par de uma
certa estagnagdo do crescimenio
configurs uma sitvacio 4 oo
nhecida pelos ecanomisias

Qe consequéncias para o
[l nacional’? Em
primeiro lugar o redugdo dos
sanhos de capiial (mals valiash
potenciais reais dado gue o vaol
sipnilicativamente elevado da
inflagdn ndo € ncompanhads por
um oescimento da procura e,
logo. dos pregos de mercads cos
imdveis. Por outre lado, um
maior nivel de inllacio devera
imphcar um maior nivel de taxas
de juro pressionando ascendent ¢
mente as yields permitindo assim
menores valores de ransaccho
Potencials

Face ao exposto. serd de espe
rar uma miior amplicnde dos
niveis de risco observados. com o

OJE

expenenciagde do gap ende va-
lores de imdveis prime e nio
prime dado que os investdores se
irdo tendencialment e concentrar
Mos primedros

Outra consequdancin  Serd o
privilegiar relativo da posicio dos
arteidatdrios uma vez gue a
subida dos valores de arrenda-
mento o deverd acompanhar a
subida do custo real do cpital.
minorande o risco dos arren
datarins em detrimento do fisco
dos proprietariostinvestidores.

Muiros consumidores “espre-
itmm”™ jd as escassas  oporiu-
nidades de arrendamento rest-
dencial guando  shmulam 2
Drestacees gue [erdo gque pagar
a0 bince no ciso de aguisicio
pressentinde fracos aumentos do
valor quer das casas quer dos
senls rendinientos

Estranba-se entdo a (estrotural
€ conjuntural) ausénca de wm
verdadeiro mercadn de arrenda-
mento {a excepoio de algls e
menies de propriedade comer-
ciall bem como de verdadeiras
medidas de dinamizacio =
fomento da ransparéncia do
1=,
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